12 REUNIAO CANAPLAN 2017

PERSPECTIVAS PARA A SAFRA

2017/18 DE CANA-DE-ACUCAR
NA REGIAO CENTRO-SUL

Equipe Canaplan: Luiz Carlos Corréa Carvalho, Fernando Carvalho, Nilceu Cardozo, Julio

Campanhao Ericson Marino, Ciro Sitta, Denis Oliveira

O encontro abordou o ténue equilibrio da eco-
nomia brasileira, além dos desafios da economia
internacional. Procurou-se caracterizar o novo ciclo
da economia mundial e o do setor sucroenergético,
mostrando a necessidade de mudancas efetivas em
todos os niveis politicos e da producao, explorando
o tema de politicas publicas ao etanol (RenovaBio).

Abordou-se, entre outros aspectos, a questao do
crescimento setorial em termos de area colhida
com cana-de-agucar e producio obtida, mostran-
do dois momentos bem diferentes: crescimen-
to e estagnacao.

Sobte custo e expectativas para a safra 2017/18,
Haroldo Torres (PECEGE) apresentou um

trabalho assentado sobre 101 participantes (em-
presas setoriais) ou 30% das usinas e mais de 37%
da moagem nacional, tanto em areas tradicionais,
como em 4areas de expansio da cultura canavieira,
com as seguintes conclusGes sobre os custos totais
de cana-de-actcar na safra 2016/17:

* A formagio do canavial responde por 19%
do custo total (R$ 97,03/tonelada de cana
— tc — no Sudeste) da matéria-prima (in-
cluindo financeiro);

* Os tratos de soca sao 17%;

* Corte, Transporte e Transbordo (CTT)
respondem por 32%;

canaplan
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¢ Os custos administrativos respondem por 7%o;

* Os custos de oportunidade (terra) respondem
por 25% dos custos totais.

Para o Centro-Sul, com um custo de cana-de-acucar
aR$ 95,39/tc (com depreciagdes e remuneragdes
de capital e terra), obteve-se, na média, um custo
industrial de R$ 29,15/ tc processada (com depre-
ciagdo e custo do capital), R$ 13,48/tc de custo
administrativo (incluindo capital de giro), atingindo
R$ 138,02/tc processada como custo total.

A apresentacdo de Julio Campanhio (Canaplan)
abordou o tema produtividade. Com base no que
chamou de incémodo provocado pela analise do
banco de dados da Canaplan, mencionou a queda

média da produtividade entre os cortes (19% do
primeiro para o segundo; 15% do segundo para o
terceiro; 11% do terceiro para o quarto; e 6% do
quarto para o quinto), que, como média, deve ser
confrontada com resultados de produtores, em
Sdo Paulo, com 108 a 104 toneladas de cana por
hectare com mais de sete cortes.

Esse fato, real, mostra o tamanho das perdas sobre
um enorme potencial produtivo existente (cerca
de 100 milhGes de toneladas de cana).

Com a aplicacdo de diversos tratamentos experi-
mentais, fundamentais para a obten¢ao dos resul-
tados citados, Campanhio usou o Método Inter-
rotacional Ocorrendo Simultaneamente (Meiosi)
para mostrar a redu¢do dos custos com a reforma

AMPLITUDE DE RESULTADOS DA SAFRA 2016/17 NA REGIAO CENTRO-SUL
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PARTICIPAGAO E PRODUTIVIDADE DA CANA BIS: SAFRA 2015/16 X 2016/17
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e aimplanta¢io de canaviais em sistema de rotagao
com plantas leguminosas.

A apresentacdo feita pela Equipe Canaplan (Caio
Carvalho e Nilceu Cardozo) para a projecao da safra
mostrou a amplitude dos resultados da safra 2016/17
no Centro-Sul, caracterizando elevada dispersao de
dados (de 6,20 t de ATR/ha a 13,89 t de ATR/ha).

Uma caracteristica importante para a comparagao
das safras anteriores e, em especial para a safra
2016/17, foi a relevancia da chamada cana bis
(cana de dois verdes).

Para a safra 2017/18, ha uma série de fatores a
serem observados:

e Cana bis muito menor, caindo de 8%

(2016/17) para 3%;

©-18% =e=19% =e=20%

* Idade maior do canavial, subindo de 3,5
anos para 3,8 anos;

¢ Menor peso das canas de dezoito meses a
serem colhidas;

¢ Maior plantio requer maior volume de canas
e menor area de colheita;

* Desequilibrios das safras 2015/16 e
2016/17 para “pagar”, mas melhora no
trato dos canaviais;

* Continuidade dos problemas de sanidade;

* Area estagnada.

Avaliando chuvas e outras questoes climaticas,
Nilceu Cardozo observou um menot coeficiente
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REGIAO CENTRO-SUL: ESTIMATIVA PARA A SAFRA 2017/18

INDICADOR UNIDADE CLIMA v
SECO BASE UMIDO
Produtividade Toneladas/hectare 72,0 74,0 76,0
ATR ATR/tonelada 134,0 133,0 131,0
Area colhida* Milhées de hectares = 7,77 =
Cana moida Milhées de toneladas 560,0 575,0 590,0
ATR total Milhées de toneladas 75,0 76,5 77,3
Oferta de agucar** Milhdes de toneladas 33,4 34,0 34,5
Oferta de etanol*** Bilhdes de litros 2855 23,8 24,0

* Considerados 100 mil hectares como adicional de drea cuja colheita ndo serd moida;
** Considerado o mix de agulcar de 46,8%; *** Considerado o mix de etanol de 53,2%

MUDANCAS EM INDICADORES FINANCEIROS DE 32
EMPRESAS, 2015/16 VERSUS 2014/15
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de variagdo desses aspectos no ano de 2017 em
relacao a 2016.

Uma questao-chave é como o florescimento devera
ter menot impacto na safra 2017/18, que, de fato,
devera sofrer mais, em face do menor volume de
cana bis e do envelhecimento do canavial, levando
a menor produtividade agticola, assim como maior
replantio “comendo” areas de colheita.

Nesta sua 1* reuniao do ano, a Canaplan mostrou
um modelo que buscou caracterizar a regiao
Centro-Sul como uma enorme usina, com o maior
canavial do Planeta. A moagem no Centro-Sul
mudou muito, com impactos na qualidade da cana
em face do aumento da margem das canas nas
pontas da safra e da redugdo no meio (onde a
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qualidade é melhor), o que leva a uma redu¢io no
indice médio dos Acgtcares Totais Recuperados
(ATR) na safra.

Como o setor vem se desequilibrando (pelo
menos o plantio), recupera-lo significa reduzir a
area de colheita.

Na continuidade dessa avaliaciao, Caio Carvalho,
mostrou a importancia da producdo de etanol
para o equilibrio setorial e fez alguns comentarios
adicionais sobre fatores relativos a oferta de canas
na safra 2017/18:

e Da safra 2013/14 em diante, teve-se area
travada e oferta estagnada de cana no Centro-
Sul, com queda acentuada nos ATR; vé-se



varia¢Ges por conta do clima, da idade do
canavial e de suas sequelas (nio investimento
e problemas operacionais);

* A oferta de etanol, no periodo, gira entre 25
bilh6es e 27 bilhoes de litros, com relativamen-
te pouca volatilidade, enquanto a de aguicar
(entre 31 milhoes e 35 milhoes de toneladas)
apresenta varia¢do muito maior; o mix de pro-
duc¢io mostra isso.

Como projec¢io de produgio para a safra 2017/18,
a Canaplan sintetizou da seguinte forma:

* Area cultivada com cana-de-acticar em estag-
nacdo desde 2013.

* E fundamental buscar a recuperagao dos
indices de renovacio dos canaviais.

* Para manter a oferta de canas, é preciso que
haja ganhos efetivos de produtividade agricola
ou expansdo da area.

* Como se faria isso, com a queda na produtivi-
dade, as unidades em recuperagio judicial e o
alto endividamento com dificil acesso a créditor?

¢ Os efeitos dos investimentos ou desinvesti-
mentos sao lentos. A recuperag¢ao, no entanto,
é mais lenta ainda.

* No modelo desenvolvido em que se tem o
Centro-Sul como uma enorme usina, ha um
potencial perdido de 100 milh&es de toneladas

de cana na terra desde 2013. Para estabilizar
o canavial com investimento de reformas de
16% ao ano, serdo precisos seis anos ou um
ciclo completo.

* Nao ha milagre a se esperar no curto prazo.
No entanto, nao agir agora empurra o destino
para mais longe.

A avaliagdo financeira do setor foi apresentada por
Manoel Queiréz (Rabobank), que iniciou a sua
exposi¢ao pela caracterizagdo de um setor bem
heterogéneo no que diz respeito a amostra qualifi-
cada do Banco em termos de unidades produtoras.

O endividamento setorial deverda mostrar leve
reducio na safra 2016/17, caindo de R$ 136,00
para R$ 127,00 por tonelada de cana moida. Com
os pressupostos de uma taxa de cambio de R$ 3,10/
US$, em 2017, e R$ 3,20/US$, em 2018 e uma taxa
de juros Selic de 8,5%, em 2017, e 8,0%, em 2018,
os precos projetados para a safra 2017 /18 ficaram:
entre US$ 16,5 e 18,0 centavos por libra peso (c/
Ib) de agticar; e de US$ 1,55 a US$ 1,60 por litro
de etanol hidratado, sem impostos.

Em sintese, acredita-se que a safra 2017/18 devera
trazer uma queda significativa dos juros, com
margens razoaveis e boas ao produtor, dando
melhores condi¢des para baixar a divida e/ou
aumentar a liquidez.

As apresenta¢oes de mercado foram feitas pela
LMC International (Gareth Forber) para o agtcar e
pela Bioagéncia (Tarcilo Rodrigues) para o etanol.

REGIAO CENTRO-SUL: ESTIMATIVA PARA A SAFRA 2017/18
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ESPECIFICAGAO 2016 2017 VARIAGCAO  VARIAGCAO %
Consumo de gasolina C 43.478 44,355 878 2,0
Consumo de anidro 12.065 12.309 244 2,0
Contratacao de anidro 9.996 10.565 569 57
% Contrato/consumo 82,9% 85,8% 3,0% 3,6
Mercado spot 2.069 1.744 - 325 -15,7
Produg¢do no Centro-Sul 10.656 10.720 64 0,6
Produ¢do no Norte-Nordeste 950 980 30 3,2
Total 11.606 11.700 94 0,8
Exporta¢ao 730 850 120 16,4
Outros fins 190 190 - 0,0
Carburante 10.686 10.660 = 56
Déficit -1.379 -1.649 270 -19,5
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CONTEUDO ESPECIAL

Como conclusoes, Forber realcou: » Risco de clima: os estoques globais estao
* O balanco mundial esta se movendo para exce- mais apertados do que no ultimo ano, sig-
dentes. Estes patecem provaveis para 2017/18 nificando que o clima sera mais impor-

e serdo apoiados por pre¢os atrativos para a tante do que ja é.

beterraba e a cana em relacdo a outras culturas.

<Z£ » Forte demanda por importagdes: ainda
J * Os precos moveram-se para proximo da pa- acreditamos que a India necessitara de im-
< ridade com o etanol, na expectativa de que portacoes adicionais para atender o seu
= o Brasil produza grande volume de agtcar. déficit em 2017 e, potencialmente, 2018.
© Algumas novidades altistas sao requeri-
('D das! Ha algumas? Na avalia¢ao de Rodrigues, o mix de agtcar devera
< ser, na safra 2017/18, de 47,4%, levando a uma
< » O mix de produgdo do Brasil: poderi o produgio levemente menor de agucar e a uma
Brasil produzir menos agtcar? menor oferta de etanol (-1,2 bilhao de litros) sobre
a de 2016/17. Isso reforcaria a necessidade de
» O prémio do agucar sobre o etanol e a politicas publicas sobre a questdo das importa-
relagdo dos produtores brasileiros a isso ¢Oes pelo setor. B

serdo pontos-chave no balanco do comércio.
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